
 

 

              

 
 

April 23, 2012   
 
 
Ms. Jennifer J. Johnson 
Secretary 
Board of Governors of the Federal Reserve System 
20th Street and Constitution Avenue NW 
Washington, D.C.  20551 

 
 
 

AMAG Comments on 2012 Agency Information Collection Activities 
Operational Risk Data Reporting FR Y‐14A/Q/M – OMB Nos. 7100‐0341 and 7100‐0319 

 
 
Dear Ms. Johnson: 
 
This  letter  and  attachments  comprise  the  Advanced  Measurement  Approaches  Group’s  (AMAG)1 
response  to  proposed  changes  to  the  Operational  Risk  aspects  of  Agency  Information  Collection 
Activities under FR Y‐14A. 
 
Generally  speaking,  AMAG member  firms  understand  and  appreciate  the  regulatory  community’s 
interest and needs for collecting actual loss data more frequently than on an annual basis alone.  The 
Federal Reserve has stated its goals for the change as (1) assessing BHC’s operational loss exposures in 
relation to the risks faced by them, (2) ensuring safety and soundness, (3) developing and calibrating 
supervisory stress  test models,  (4) evaluating  the projections  that BHCs’ submit as part of  the FR Y‐
14A,  and  (5)  supporting  continuous monitoring  and  analysis  of  BHCs’  operational  loss  activity  and 
trends. 
 
Despite  its  support  in  concept, AMAG has concerns about  some of  the details of  implementing  this 
new proposal relative to FR Y‐14A/Q submission requirements.  As such, and in the spirit of advancing 
the dialogue between the industry and regulatory community, AMAG offers a number of both general 
and  specific  observations  and,  where  possible,  suggestions  for  improving  them.    AMAG  member 
institutions  believe  that many  of  these  issues  can  be  considered  and  addressed  for  improvement, 
without diminishing the stated objectives of the Federal Reserve System.  

 
                                                           
1 The Advanced Measurement Approaches Group (AMAG) was formed in 2005 by the Risk Management Association (RMA) to share industry 
views on aspects of Advanced Measurement Approaches (AMA) implementation with the U.S. financial services federal regulatory agencies. 
The members of AMAG are listed in Attachment B to this letter. They are listed for identification purposes only. This letter and attachments 
do not necessarily represent the views of RMA’s institutional membership at large, or the views of the individual institutions whose staff have 
participated in the AMAG.  
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Attachment B 
 

 

About the AMA Group 

 
 
 

The Advanced Measurement Approaches Group (AMAG) was formed in 2005 by the Risk Management 
Association (RMA) at the suggestion of the U.S. AMA‐BQT (formerly the Inter‐Agency Working Group 
on  Operational  Risk).  The  RMA  is  a member‐driven  professional  association  whose  purpose  is  to 
advance the use of sound risk management principles in the financial services industry.  
 
The  purpose  of  the  AMAG  is  to  share  industry  views  on  aspects  of  Advanced  Measurement 
Approaches  (AMA)  implementation with  the U.S.  financial  services  federal  regulatory  agencies.  The 
Group consists of operational risk management professionals working at financial service organizations 
throughout  the United States. The AMAG  is open to any  financial  institution regulated  in  the United 
States that is either mandated, opting in, or considering opting in to AMA. A senior officer responsible 
for operational risk management serves as the primary representative of each member institution on 
the AMAG. Of the twenty or so US financial service institutions that are currently viewed as mandatory 
or opt‐in AMA institutions; nineteen were members of the AMAG at the time of this writing.  
 
The members of AMAG are listed below. They are provided for identification purposes only. This paper 
does not necessarily represent the views of RMA’s  institutional membership at  large, or the views of 
the individual institutions whose staff have participated in the AMAG.  
 
Bank of America / Merrill Lynch  
BMO Financial 
BNY Mellon 
Capital One Bank 
Citizens Bank 
Deutsche Bank 
Goldman Sachs 
HSBC  
JP Morgan Chase 
Keycorp 
Morgan Stanley 
Northern Trust 
PNC 
State Street 
SunTrust 
TD Bank Financial Group 
Union Bank 
Wells Fargo / Wachovia Bank 
 
Support for the AMAG is provided by RMA and Operational Risk Advisors LLC. 
 


